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编者按： 

美国能源信息署(EIA)于近日公布了 9 月的短期能源展望(Short-Term Energy 

Outlook)，其中涉及到了原油、汽油、柴油、天然气、电力和煤炭等能源的供需情况。

以下是研究所根据该报告中涉及到原油部分的内容进行翻译及整理，供公司业务部门

及客户参考。 

 

EIA 9 月短期能源展望报告 

 

内容概述： 

此次 EIA短期能源展望包含 EIA对 2023年四季度和 2024年

下半年油价的预估。 

◆ 全球原油产量。本次短期能源展望纳入了沙特 9月 5 日宣布的继续自愿减产

100万桶/日直至今年年底。此前沙特自愿减产定于 9月底到期。基于此次减

产的延长我们预测 2023年第四季度全球石油库存将下降 20万桶/日。 

 

◆ 原油价格。我们预计布伦特原油价格在 2023年第四季度平均为 93美元/桶，

高于 8 月预测的 86美元/桶。未来几个月全球石油库存的下降将支撑我们预

测中的布伦特原油价格。2024年下半年油价将降至平均 87美元/桶，因为我

们预计在此期间全球石油库存将增加。 

 

◆ 美国汽油消费量。我们下调了美国汽油消费预测，因为美国人口普查局修改

了对美国的人口预估，将更少的工作年龄人口和更多的退休年龄人口包括在

内，而这些人群往往开车较少。修订后的人口估计也导致我们的车辆行驶里

程预测下调，这直接影响了车用汽油的消耗。我们预测 2023年美国汽油消费

量平均为 890 万桶/日，2024 年为 870 万桶/日。我们对 2024 年的预测比 8

月份的预测下降 20万桶/日。 
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全球石油市场概况 

全球原油价格：继沙特阿拉伯 9 月 5 日宣布将其自愿减产 100 万桶/天延长至

今年年底后，我们预计全球石油库存将在此期间下降，从而在未来几个月增加油价

的上行动力。我们预测的布伦特原油现货价格在 2023 年第四季度平均为 93 美元/

桶。随着石油库存的增加，价格将从 2024 年开始下降，明年平均价格为 88 美元/

桶。明年的库存增加在很大程度上反映了石油需求增长放缓，非欧佩克石油产量增

长以及沙特阿拉伯自愿减产的结束。 

布伦特现货价格 8月平均为 86美元/桶，自 6月以来上涨 11美元/桶。8 月油

价上涨主要是因为沙特阿拉伯将原油自愿减产延长至 9月，同时美国商业原油库存

在 8月底处于 2022年 12月以来的最低水平。 

图 1：全球原油需求及库存（单位：百万桶/日） 

 

资料来源：EIA，上海中期 

  

 我们目前的评估是 2023年第三季度全球石油库存将减少 60万桶/日。2023 年

第四季度库存温和下降 20万桶，欧佩克+减产使全球石油产量低于全球石油需求。

我们预计布伦特现货价格将在 2024 年第一季度保持在 90 美元/桶以上，然后在明

年剩余的三个季度平均为 87美元/桶。然而继续自愿减产的可能性给油价带来了一

些上行风险。 

全球原油供应：我们预测尽管欧佩克+最近自愿减产，但 2023年全球液体燃料

产量将增加 120万桶/日。2024年全球产量将增加 170 万桶/日。在我们的预测中，

非欧佩克产量是全球产量增长的主要驱动力，以美国、巴西、加拿大和圭亚那为首，
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2023 年增加 200 万桶/日，2024 年增加 130 万桶/日。我们预计俄罗斯今年的产量

将平均下降 30万桶/日，2024年将保持相对不变。欧佩克原油产量将在 2023年下

降 80万桶/日，2024年将增加 40万桶/日。 

美国车用汽油消费：在美国人口普查局发布新的人口预估后，我们降低了车辆

行驶里程预测（这直接影响车用汽油消耗）。该修订增加了美国 65 岁以上人口的

比例，这降低了我们对 VMT 和汽油消费量的预测，因为它降低了我们对工作年龄人

口通勤者的估计。在 9月的预测中 2024年美国 65岁以上人口的比例为 18.2%，高

于 8月的预测 18%。这一看似很小的增长使 65岁以上的成年人口增加了 70万人。

虽然总人口保持不变，但美国人口普查局将 15岁以下的人口减少了 50万，将劳动

年龄人口减少了 20 万人。我们将工作年龄人口定义为 15-64 岁，因为这个群体占

劳动力和定期通勤的大部分。 

在 9月的短期能源展望中，我们预测 2023年美国汽油消费量平均为 890万桶/

日，2024年美国汽油消费量平均为 870万桶/日（低于我们 8月的预测 2024年美国

汽油消费量平均 890万桶/日）。由于修订人口预估，我们预测 2024年的汽油消费

量将比今年下降 1.6%。 

图 2：美国车用汽油消费量（百万桶/日） 

 

资料来源：EIA，上海中期 

 

 美国柴油裂解价差：我们上调了柴油价格预测，因为 8月柴油裂解价差（一加

仑柴油价格减去一加仑原油价格）高于预期，以及基于我们对秋季馏分油库存下降

的预期。此外，新不伦瑞克省圣约翰的欧文炼油厂和宾夕法尼亚州塔格的门罗能源
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炼油厂的维护将减少对东海岸的馏分燃料油供应。因为设备维护，自去年以来美国

馏分油总库存远低于平均水平，我们估计 10月美国馏分油库存将减少约 1100万桶，

超过 2018-2022年 10月的平均下降水平 800万桶。此次库存下降将推动 10月馏分

油裂解价差的进一步增加，我们估计平均为 1.29美元/加仑，与 8月份的预测相比

增加了 31美分。 

 需求的季节性增长以及炼油厂的维护都将减少馏分油库存。美国东海岸馏分油

需求在冬季往往会增加，因为美国东北部的许多家庭使用馏分油取暖油，而中西部

馏分油需求往往在 9 月和 10 月增加，因为与收获季节相关的农业需求上升。炼油

厂维护和年终馏分油消费量增加是大多数年份的典型情况，我们对馏分油裂解价差

上升的预期也反映了全球馏分油库存处于低位。 

图 3：美国柴油平均裂解价差（美分/加仑） 

 

资料来源：EIA，上海中期 

 

 

 

 

 

（上海中期期货研究所能化小组） 


